Les atouts

A l'ombre de I'assurance-vie, ce placement n'est pas utilisé a sa pleine mesure.
Etonnant, alors que le contrat de capitalisation permet de couvrir efficacement
nombre d'objectifs patrimoniaux. Explications.

Voili ce que pesait le
contrat de capitalisation
(85 milliards d'euros)
uu regard des encours de ' assurance-vie

(2000 milliards), fin 2024, Clest peu,

d’autant que cette — petite — cagnotte
inclut les contrats alimentés par des per-
sonnes morales, pour un bon tiers selon

les professionnels (1 assurance-vie leur
étant proserite),
Un tel dé
alors que ces deux placements sont simi-
laires, i 'exception de leur traitement
juridico-fiscal en cas de dé

és de son

détenteur. « Avee son avantage fiscal en

ulllet-Aadt 2026

n'en finit pas d'éonner,

matiére de transmission, | assurance-vie
est le produir financier passe-partout,
togiguement plébiscite par les canaix
de distribution grand public. Et pour-
tant, i bien y regarder, pour fes ménages
aveit wn pen de patrimoine, anticipan
nedamment sa transntission, le contrat
de capitalisation est d 'wne remarquable
efficacite. C'estun outil complémentatre
ef non de substitution a lassurance-vie,
nrats nombre de professionnels, v com-
prisdes CGP ne Unrilisent pas ow encore
A leur décharge, le contrat de
capitalisation reste méconnic et demande
dote e effort de pédagogte important,

trap peti

comtrairement a "assurance-vie, » Tel
est le diagnostic d"un assureur de poids,
qui conserve "anonymal pour ne pas
froisser ses réseaux de distribution.

Similitudes et différences

Faisons donec cet effort de pédagogie.
La bonne approche est ici de confron
ter le contrat de capitalisation i 1"as-
surance-vie. Bt pour cause, ces deux
enveloppes reposent sur un méme socle
juridigue, le Code des assurances, Etsont,
de fait, aux mains des mémes gestion-




naires, les compagnies d'as
Ensuite, sur le plan financier, la répligue
est parfaite : fonds en euros garanti aux
rendements égaux pour les personnes

pll}"\llllll.‘.\ ll!\,"- varnanons i)\'li\'l.'l“ eXIs-
ter pour les contrats de capitalisation des-
tinés aux personnes morales), multiples
unités de compte pour diversifier, gestion
pilotée possible, ete. Coté fonctionne-
ment. ¢'est aussidu pareil au méme avee
des versements libres non plafonnés,
puis des retraits ou arbit s possibles
ftout moment, }
loppes est désormuis identigue, alors gue
par le passé, les contrats de capitalisation
avaient un terme fixe (dix i trente ans),

Eme lu durée des enve-

Tous les contrats de capitalisation ont
awjourd hui une durée viagére ou déer-
minée avec reconduction tacite d’année
en année. Enfin, sans surprise, la grille
de frais est un copié-collé entre les deux
placements.

Quid de la hscalité? Sur les retraits,
le taux de taxation sur les intéréts est
de 1280
rance-vie ou de capitalisation ouvert
depuis le 27 septembre 2017 (ou verse-
ment fait sur un contrat antérieur). et ce
les huit premicres années. avant de pas
ser @ 750 % ensuite (retour & 12 80 %
si plus de 150000 euros dans ses assi-

b pour tout contrat d'assu-

rances-vie et contrats de capitalisation),
Et pour I"assurance-vie comme le contrat
de capitalisation, huit ans aprés la date
de souscription, un abattement annuel
surles intéréts est de rigueur (4 600 euros
paran pour un eélibataire, le double pour
un couple). Brel, les rég
les rachats sont identigues.
De lamme maniére, les arbity
tués dans le contrat sont réalis
du fisc, Dans les denx cas, il est, en outre
possible de demander une avance un prét
octroye par | assureur gestionnaire pou-
vant atteindre 60 & 80 % des capitaux en
compte surle contrat. Oud apporter | 'un
ou |"autre placement en garantie {nantis-
sement) pour un emprunt, par exemple.
Finalement, ce n'est qu'au décis que
le sort des deux enveloppes dive
Le contrat de capitalisation n'est pas
e oy on d'assurance, ne couvrant
aueun risque et ne dépendant done pas
de la réalisation d'un aléa lié & la vie
humaine. A ce titre, il ne comprend pas
de clause hénéficiaire, Et, par voie de

imes fiscaux sur

conséquence, au décés de son détenteur,
sa valeur en cures intégre 'actif suc-
cessoral, avee éventuelle taxation aux

qui est a priori moins intéressant
que I"assurance-vie, placement hors suc-
cession, profitant d'un traitement liscal
spécilique et d une désignation libre des
bénéliciaires.

De I'intérét du contrat

de capitalisation...

fartant de ce tableau, quand wtiliser le
contrat de capitalisation? Et pourquei ?
Ces deux questions sont notre fil roug
Pour Dalia Hariate, cofondatrice de
Rivaria Capital, « le contrat de capirali-
sation prend toute sa valeur la on 'as-
surance-vie atteint ses fimites ; lorsgue
les abattements de transmission de 'as-

surance-vie somt saturds, dans le cadre
du remploi de capitauy démembrés ou
poer de sments réalisés d un dge
ot assurance-vie perd de son effica-
cité fiscale en transmission. Au-dela
de seixante-dix ans, 'abattement n'est
plus que de 30 500 ewros, Les denx enve-
loppes ne s opposent pas : elles se com-
plétent. Clest cette synergie qu'il faut
CONSinire., »
Les points clés sont ici posés, Dans la
boite doutils des experts,
esttoujours prioritaire, son sort plus fave
ibleen cas de déces suffisant i faire pen-
cher la balance. M siment
absent des préconisations destinée
grand public dans les 1ux banc:
ou d'assurance généralistes, le contrat
de capitalisation est bien présent dans la

ssurance-vie

5 51l est gua

dau

res

Elise Moras, dir

palette des solutions des CGP et banques
fes, avee des arguments solides i la
< Aprés avoir €16 un peu boudé lors
du remplacement de UISE par I'1F1, Je
comtrat de capitalisation est anfenerd i
davantage préconisé par fes CGP, sou-
ligne Damien Servais, responsable de
I"ingénierie patrimoniale du groupe
Apicil, Cest un outil complémentaive a
lassurance-

e gut présente lavaniage
de pouvoir étre transmis de son vivant,
puts d'ére utilise par le donataire, avec
conservation de Uantériorité fiscale
I est vraiment desting anx meénages
ayaitt un certain nivean de patrimoine,
qui powrront déplayer des stratéuies de
transmisyion de fewr vivant ou @ lenr
décés, avec une enveloppe dotée d'une
offre firanciére tré;
celle de 'assurance-vie
Le contrat de capitalisation s intégre tou-
jours dans une stratégie, ce n'est pas un

riche, dquivalente

produit isolé, comme Pestun liveet, voire
une assurance-vie, lln"a, déslors, d"inté-
rétvéritable que pour des ména

suffisamment d’épargne i gé
mivean du patrimoine du client est un pre-
mier élément a prendre en compre pour
déterminer sil usage ducontrai de capi-
talisation serautile onnen, indique Elise
Moras, directrice des études de l'ingénie-
rie patrimoniale de Meeschaert. Pour un
patrimoine modeste, UContil sera pear-
étre maoins fntdressant, i fondra alors

envisager de recourtr a assurance-vie,

FPour des pairimoines plus conség,
le contrat de capitadisation va s "int

orer
dans une straré rlobale de gestion
du patrimoine en fonction des objec-
tifs du elient. 8§ ce dernier a un projer
de donation de son vivant, le contrat
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de capiialisation pourra, par exemple,
éire utilisé puisque {'enveloppe peut étre
donnée avec purge des plis-valives an
PASSAZE . -

A cette aune, les retraités, qui ont accu-
mulé du patrimoine, sont notamment
dans la cible du contrat de capitalisation
Les raisons T « D'abord parce gue ce
placement ext utile pour tirer des reve-
nies pent fiscalisds d'wn capital, répond
Gaultier Lauriau, directeur de I'ingénie-
rie patrimoniale d”Abeille assurances
Miewx vawt aller puiser dans son contrat
de capitalisation que dans wne assi-
rance-vie alimentée apréy soivanie-div
ans e dans une autre soumise a {article
Y9 du Cende géndral des impirs, gui
prevoir labattement de 152 500 euros
parbdéndficialre, Owtre les incidences fis-
cetles, on ¥ voir ainst plus claiv en dédiant
lasswrance-vie a l'objectiftransmission
au déces et le contrat de captralisarion
a la perceprion de revenus. Deuxiéme
raison, parce que le contrat de capita-
lisation peut éire donné, c'est done un

onutil de transmission de son vivant, Pay

exemple, wn grand-parent pourra donner

HHr'uufmrr|":'c'l!lrlrrrIFr'\'rr.'.l'uIr.'r’r.lr.ll;u'nln’-r'.lr-
Sant en pleine propricté, avec une purge
Jiscale des plus-values au passage, alory
qiee cette apération est impossible avec
wne assurance-vie, La, il deveait rache-
ter son contral, subiv 'imposition des
intéréts, pour ensilte procéder i la dona-
tion, D reste, cette donation du contrai
de capiralisation povwrra méme étre faite

réduire la

e nue-propricid, ce gui
baxe taxable, done permettre de don-
ney davantage, mais ansst rassurer le
grand-parent gui ne sohaite pas se des-
saisir totalement. Dans ce cas, if pourra
procéder a des rachats sur le contrat, 4
hanteur des intéréiy générés, ef ce n'est
que'a son décés que le petit-enfant récu-
pereral'intégralité du contreai. »

Donner de son vivant

Les bonnes raisons d utiliser le contrat
de capitalisation viennent d”8tre esquis
sées. I faut maintenant affiner "ana-
lyse pour tirer tout le profit de cet outil,
Point fondamental, contrairement &
I"assurance-vie, un contrat de capitali-
sation peut faire I'objet d'une donation
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La niche «

% | ul ne le sait, mais le contrat de capitalisation se décline aussi avec une option PEA

N [plan d'épargne en actions). « C'est un produilt de niche aujourd'hui (Une centaine
de souscriptions par an, moins de 500 millions d'encours gérés pour environ treize mille
cing cents plans au total, ndir) avec une offre trés reduite, avance Benjamin Clavel, C'est
dommage, car cette double casquette presente certains intéréts pour 'épargnant, malgré
uneoffre financiére maoins fournie que dans e PEA bancaire. Caté gestion d'abord, le PEA
assurantiel donneacecés 4 I'avance pour Lin besoin de trésorerie, 4 des options de gestion,
aux versements programmeés, ete., qui peuvent étre utlles, Ensuite, il donne une voie de
sortie 4 son titulaire, Passeé un certain dge, souvent aprés solxante-gix ans, I'envie de miser
surla bourse s'émousse, et [&, le PEA bancaire n'a qu'une issue, la cldture pour réinvestir
allleurs. Avec le PEA assurantiel, rien de tel, puisque le détenteur peut y renoncer, payant
alors les taxes sociales sur les plus-values, et retombe alors dans lenveloppe du contrat
de capitalisation. L'antériorité fiscale de 'ouverture du PEA assurantiel est conservée,
et le produit peut étre utilfsé pour en tirer des revenus par exemple. Du reste, en cas de
décés avec un PEA bancaire, les titres seront vendus, sans cholx pour les héritiers, alors
qu'avec e PEA assurantiel, 'enveloppe est conservée et les héritiers peuvent attendre
avant d'agir. » Autant d'éléments qui pourraient inciter certains CGP a s'y intéresser. Pro-
bléme, I'offre commerciale est minimaliste, sauf a solliciter certains établissements (Ge-

nerall, Selencia, efc.).

(en profitant bien sir des abattements
de droit commun liés aux denations).
fusser par cette formule présente deux
attraits importants. Un, les intéréts ou
plus-values du contrat de capitalisation
sont purgés de toute fiscalité, y compris
de taxes sociales, lors de la donation (il
en irait de méme avec la donation d'un
comple-titres ). Deux, "antériorité fiscale

du contrat sera conservée, Méme
demier point a perdu de son poids depuis
I"introduction de la Flar Tax, il n'enreste
pas moins dsouligner. Aingi, si le contrat
de capitalisation a huitans ou plusd'exis
tence, le donataire pourra v effectuer tout
ts partiels, avec une fis-

ce

de suite des retr

calité limitée, voire nulle (compte tenu
des abattements annuels sur les intéréts
inclus dans les retraits).

Techniquement, la donation pourra
étre effectuée en pleine propriété. MHus-
tration: Mme X, retraitée, a quatre
petits-enfants gu'elle souhaite grati-
fier dans guelgues années. Elle ouvre
aujourd hui guatre contrats de capi-
talisation de 20000 euros chacun. Au
moment de ladonation, leur valeur estde
28000 euros. Les 8 000 euros de plus-
lues ne sont pas imposables. Libre
ensuite i chague petit-enfantd " utiliser le
contrat donné, sachant que sous condi-

il

tions, les donations peuvent étre assor-
ties d"un pacte adjoint encadrant la dis-
position du capital. « Powr une peric
physique, Uun des iniérées du contrat de

e

capitalisation réside dany sa transmissi-
biliré du vivant : on peat le donner sans
le dénener, confirme Dalia Hanate, Le
denataive conserve aniériorité fiscale
du contrat, el les plus-values latentes
sont purgées an jour de la donation,
Cest un avantage décisif par rapport a

wne assurance-vie, par exemple, Pour
aller plus loin, on peut donner la seule
tue-propriété, avec réserve d wsafruit !
lassiette taxable se fimite alors a la
valeur de la nue-propriéré, selon le
baréme de larticle 669 du Cade géndral
dey impats = 50 % de la valewr du contrai
lorsgue le donatenr a moins de sofxante-
et-un ans. Le donarear ne se dépoutlle
pas il conserve U usufruit, done les reve-
mus et la maityise du contrar {sefon les
termes de la convention de démenbre-
ment )l » Oucomment transmettre de son
vivant sans se dépouiller complétement,
avec en prime une assiette taxable de la
donation réduite, Cette dernicre piste
vaudra d’étre crevsée pour certuines
typole de clientéle. « Parmi elles,
les personnes qui ont un cerlain patri-
meine et du temps devant elles, avee
Uobjectif de transmetive an maxinum,
llustre Benjamin Clavel, directeur du
pole gestion de patrimoine chez Kereis
Expertises. La stratégie reposera alors
sur une danation démembrée, avee une
convention de quasi-usufruit ponr rester
maitre de son capiral. La base tavable de
la denmation sera ict réduite et fovs de la




reconsiitution de {a pleme propriéié, il
n'y aura ancune taxation, Surdes durdes
longues de trente ou guaranie ans, la
crotssance du capital transmis pourra

éire fréx élevie, Prenons un exemple
Soit une personne de quarante-cing ans
quei a 250000 ewros a placer, avec un
enfant a gratifier, Compte tenu de son
dge, favalewr de fa nue-propriété est de
100000 enros. Compte tenu de labatte-
ment sur les donarions, aucun dredt n'est
o payer, Imaginons gue cette personne
vive encare quareante any et gue le copi-
de performance par an,
son enfant percevea 1,76 million d son
déeés, sany le moindre impdi a régler.
Cette stratégie trés puissante est encore
sous-utilisée par les professionnels
Ponrtant, un jour ow Uawre, dés fors

tal affiche 5 %

i e a N certain pairimoine se pose la
question de sa ransmission. Le contrai
de capitalisation wtilisé ainsi exi un outif
trés efficace, » Imparable, en effet,

Attention, il existe toutelois une incerti-
tude sur 1'assiette utilisée par 'adminis-

tration fiscale lors des rachats effectués
ensuite par la personne devenue pleine-
ment propriétaire (cf. encadré),

Les stratégies au décés

Crest entendu, I'assurance-vie reste une
carte maitresse au décés... prioritaire

Gaultier Lauriau,

sur le contrat de capitalisation, « Cest
évident puisque la valeur financiére de
ce dernier va intégrer actif successo-
ral ef étre sowmts anx drodts de succes
sion », rappelle Gaultier Lauriau, Dés
lors, quel est son intérét ? « Le comtrat ne
sera pas denoné, les héritiers ow léga
taires se substituant au souscripreur.
Ces derniers peuvent alors conserver le
contrat, qui pourra étve utilis
une enveloppe peu fiscalisée pour v effec-
teer des rachats, 'amiériorité fiscale du
CONIEE ELNTE CONSErVES avec e purge

CeRrme

des plus-values latenies an passage,
verre étre d nouvean donné a une antre
personne. »

Analyse partagée par Damien Servais
« it ddcés de son dérenteur, le contrat
penerra dire conserved tel guel par son

Benjamin Clavel,

Stéphane de Vaulx, dreceur

héritier ou légatatre, gui en deviendra
pMeinement proprictaire. C'est intéres-
sant sur le plan fiscal, puisque le nowvean
détentenr en conservera [lantériorind
fiscale pour v effectuer des retraits par
fa suite. Auire qvariage : si le décés sinr-
¢ passe boir-

vient pendeant une meinve
stérve, avee des pertes dans le contrar, le
nouvean détenteur pourra attendre une
remontée des cours avant de récupérer
le capital, Ce qui ne serait pas possible
avec e assurance-vie gui se dénowera
Il"r'i'l't:il'l’('l’” e cas [f(' Ilfl'lf'i'.\'. Hl’("”fl' hY ) -i('\
miarchés financiers sonr dany e rouge.
Maix attention, 5il v a plusienrs héri-
ters, avec in seul contrat de capiralisa-
tion, gérer indivision sera compliqué,
Miewx vaut souscrire autant de conirats
de capitalisarion gue U'on ad ' héritiers,

(Ul
incertitude fisca
¢ 'estunfait méconnu de nombréux professionnels, en témoigne

notre enquéte. Damien Servais, responsable de 'ingénierie
patrimoniale d°Apicil, met, a juste titre, le doigt dessus: « dans g
cas d'une tranhsmission d'un conlrat de capitalisation demembré,
flest certes élabli gu'au deces, (e nu-proprigtaire récupera la pleing
propriété sans taxation. Mals fa régle flscale sur Jes rachats qu'il
effectuera par la suite est incertaine. Est-ce la valeur totale de la
pleline propriété au moment de la donation ? Est-ce la valeur de la
nue-propriété a ce méme moment ? Ladministration fiscale ne s'ast
pas encore clalirement prononcée sur ce point, ce qul engendre des
pratigues différentas sur le marché selon les assureurs. Selon Ja
position qui sera prise, lintérét du contrat de capitalisation en sera
ol non altéré, «

')

Dans I'attente d'une réponse du gouvernement

En lllustrant le propos, on mesure l'étendue de la controverse, Soit
un contrat de capitalisation ayant une valeur en pleine propriété de
200000 euros au moment de la donation, avec un usufruitier de

le sur les rachats
solxante-sept ans. Dans ce cas, |a nue-propriété représente 6O %
de la valeur totale, ce qui donne 120 000 euras,
Audéces de |'usufrultier, compte tenu de |a valerisation du contrat,
estimons gue ce dernier a une valeur de rachat de 275 000 euros,
Quelle sera la valeur taxable en cas de rachat ? Est-ce |a valeur de
rachat (275 000 euros) de laguelle est soustralte la nue-propriété
au jour de |a donation (120000 euros), soit 1565 000 euros? Ou
est-ce la valeur du contrat {275 000 euros) moins celle qu‘avait le
contrat lors de la donation (200 000 euros) ? Ou encore estce la
valeur en pleine propriété quand I'usufruit se terming, ce qui limite
la fiscalité aux seuls gains post-décés (comme dans le cas d'une
donation/transmission en pleine propriété, avec purge des plus-va-
lues latentes) ? La facture fiscale en cas de rachat sera évidem-
ment blen différente selon la solution retenue, la troisieme étant la
plus favorable au pleir-propriétaire.
Pour I'heure, blen qu'une question parlementaire ait é1é posée {pu
bliée au Journal officlel du Sénat du 1 janvier 2026), le ministare
des Finances ne s'est pas prononcé, Asulvre...
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cela facilitera le partage et la libre uti
fisation des contrats par chacun. » 1l
faut, du reste. raison garder avec |as-
surance-vie et ses vertus en matiére de

transmission, notamment p‘ll“ l\"\ mon-
tants de capitaux élevés

Ce que rappelle justement Elise Moras

« fes préconisons hotanment 'wtili-
sation dn contrat de capitalisaiion anx
clients qui ont déja beaucoup verse dans
leurs assurances-vie dans le but de frans-
mettre wn pairimoine financier & lew
déce.
teey de taxation de Uassurance-vie pent
en effet devenir pénalisant, avec 31 .25 % b
passé 852 500 euros powr les versements
avant sotvante-dix ans. I est, en outre,
impossible de gommer les pre HIEnEs

soctany surfes intérées générds an décés

Pouwr des montants imporiants, le

plus-value
La fiscalité

de cadre en as
Dans cette sitweation, il faur songer d se
towrner vers dantres placemens . dont le
contrat de capitalisation qui perinet une
QESHON active, COMME en assurance-vie,
sany fiscalité sur les arbitrages, et un
aceés au fonds en ewros. Au décés, le  ment, dés lors qu
capital di contrar de capitalisation

intégrera certes Mactif successoral,

\ lors gu'elles n'ont pas accés a l'assurance-vie, les personnes

A morales (holdings familiales, sociétés civiles patrimeniales,
entreprises commerciales ou non, crganismes sans but |ucratif)
peuvent trauver dans le contrat de capitalisation une solution adé-
guate pour gérer leurs excédents de trésorerie sur le moyen-long
terme, « Nos OGP partenaires ont beaucoup de chefs d'entreprise
parmi leurs clfents, indique Guillaume Le Bellego, directeur com-
mercial & 'Unep. Le contrat de capitalisation est un outil dont iis
ont largement compris l'intérét, quf s'inscrit dans une stratégle
patrimoniale globale, et nous leur fournissons taus les eéments
d'information nécessaires, notamment sur le traitement fiscal de
cette enveloppe, »
Ce que confirme Dalia Harlate: « le contrat de capitalisation est
auss! un outll de gestion de trésorerfe largemant uthisé par les so-
clétés patrimoniales, les SCI et les associations pour valoriser des
capitaux excedentalres dans un univers d'investissement large et
diversifié. Pour une société soumise a 'S, la fiscalité présente une
particularité : les produits sont imposés chagque année, de facon
forfaitaire, sur une base théorique calculée & partir des taux d'em-
prunt d'Etat, Et non sur la performance réelle qul n'est régularisée
gu'au rachat, »

Un contexte moins favorable

La fiscalité est lci un point central de 'analyse. Quelle est la régle ?
Motons gu'elle dépend avant tout du mode d'imposition de la so-
cléte, 5l c'esta impot sur le revenu, les régles applicables sont les
memes que pour les personnes physiques (taxation en cas de ra-
chat). En revanche, sl 'entreprise reléve de |'impdt sur les soclétés
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mais les hériticrs pewrront le
cavee une purge fiscale ef sociale des

¢'est aussi le passage des
soixante-dix ans, avee le changement
irance-vie, qui va dis-
suader (i tort 7) bien des septuagénaires
d'y investir, Le contrat de
semble ici étre un sutre choix pertinent.
« Les personnes de plus de soianie-dix
ans sont aussi dans la cible de ce place-

objectif de transmission, avance Benja-
min Clavel, Bien souvent, elles ont fait

le plein de abattement de 30500 euros
en assurance-vie ef ont encore du capt-
tal & investr en vie d'étre transmis. {1
est, bien sir, possible d'utifiser I"assu-
rance-vie gui a pour atout ' exondration

dey intéréts et des plus-values issus des
versements post-seixante dix ans. Mats
Untifisation du contrat de capitalfsation
est une alternative, également valabfe
ponir une ratson simple @ le contrat va
survivee ait décés de son détenteur,
comtratrement o assurance-vie qui est
automarigiement dénoude. Dés fors,
pourguol e pas gérer de maniére dyna-
migue 'dpargne placée avee wne vision
de long terme, sachant gu'aw décés, les

héritiers pourront conserver le contrat.
Ainsi, si le décés survient pendant une
5

manvaise passe boursiérve, avec ¢
pertesdans le contrat, le nowveau déten-

feur pourra attendre une remoniée des
ipérer le capival . Voila
qui va rassurer tout fe monde, puisqu’on
enféve le fr K

apitalisation

CERErS avant de

tn i et i alda du déces, Cest
wne stratégie intergéndrationnelle qui
nécesstte d'endiscuter en ament, n pra-

S POUrsuivent un

e, en présence de plusienrs heritiers,

les, autre marché

(IS, elle sera soumise (méme sans rachat effectué) & une taxation
forfaitaire chague annge, Laguelle 7 Lassiette fiscale correspondra
a un taux de rendement fictil égal & 105 % du taux moyen d'am-
prunt d'Etat (TME] en vigueur au moment de la souscription du
contrat (plus il est bas, moins l'imposition sera élevée), Important,
ce taux sera valable pour toute la durée du contrat, Et en cas de
rachat 7 Le galn ducontrat est assujetti au taux normal del'lS aprés
: ndu it forfaitaire déja imposé chague année.

Bref, I'opportunité de souscrire un contrat de capitalisation pour
une personne morale soumise a I'lS doit étre posée au regard du ni-
veau du TME au jour de la souscription, « Sur le papier, le contrat de
capitalisation fait partie des solutions pour les persannes morales
soumises a |'l5, pointe Stéphane da Vaulx, Dans les faits, la fisca-
lité est aujourd'hul assez lourde, puisque dépendante du niveau
de TME, lequel est moins favorable que dans le passé et doit étre
conserva pour toute la durde du contrat de capitalisation. Les frais
de ce placement sont aussi plus éleves gue sur un compte-titres,
qui est 'attre alternative pour les personnes morales. Nous préco-
nisons davaniage cette solution, d'autant que 'univers d'Investis-
sement est plus large et moins contraignant. Pour les personnes
morales en quéte d'une gestion complétement sécurisee, |'accés
au fonds en euros du contrat de capitalisation reste toutefols une
aptlon Intéressante. »

A ce titre, les politiques des assureurs sont trés variables, cer-
tains établissements affichant des offres attractives, a l'instar
de Selencia actuellement (bonus de 1,80 % pour les dessiers de
350 000 euros a 1 million d’euros, avec 40 % versés au minimum
sur des unités de compta).




il est recommandé d ‘ewveir un comtrar
identique pour chacun, avec lex ménies
SONUNES VErsees Sir les memes supports
Sfinanciers, Audécés, iln'y aura ainst pas
de risque o fndivision et chacun sera

{lthre de conserver ou non fe contrat. »
Ce demnier conseil. quirevient en bougle
dans les stratégies de transmission,
illustre combien le CGP joue un réle
¢lé pour passer du concept théorique au
mode opérataire

A quelle porte frapper ?

Au bout du compte, les risons de 5'in-
téresser au contrat de capitalisation
sont bel et bien multiples... dés lors
que le patrimoine du ménage est abordé
dans son ensemble eten tragant certaines
perspectives

Etencore, tout n'est pas ict évoqué. Ainsi
la situation des majeurs protégés, pour
quil"assuranee-vie est souvent prise avec

des pincettes par les juges des witelles, le

capital-déces étant hors succession et la
rédaction de laclause bénéficiaire sujette
iinfluence

L'alternative du contrat de capitalisation
rassureri le juge pour son sort au déces,
avec en plus 1'aceds au fonds en euros
pour une gestion sécurisée.

Autre piste favorable: la possibilité de
réinvestir dans un contrat de capitalisa-
tion des sommes issues d'un démem-
brement, Hlustration ; un bien immobi-
lier démembré est cédé et les vendeurs,

I"'usufruitier et le nu-propriétaire, choi-
sissent de ne pas répartir le prix de vente
entre eux mais de reporter le démembre-
ment de propriété sur un contrat de capi-
talisation {article 62 1 du Code civil). Par
précaution, une convention de démem
brement de propriété sera signée entre
les parties pour encadrer leurs droits et
devoirs (par exemple sur les rachats et
choix de supports d'investissement par
I"usufruitier),

Ajoutons pour dernier argument que
les assureurs ne posent théoriguement
aucune limite d "fge & lasouseription d'un
contrat de capitalisation, alors que ¢'est

problématique (voire impossible dans
certaing établissements) passé quatre-
vingt-cing ans avec I"assurance-vie. Or,
c¢'est parfois sur le tard qu'un ménage

hérite ou vend un bien immobilier dont
il faut replacer le capital avec l'idée d'en
irer des revenus,

qui nous déporte vers la
wiere de ce placement, qui rappe

lons-le, intégre exactement les mémes
supports d’investissement que |'assu-
rance-vie. Quelle allocation mettre en
place ? « Sachant gue le contrar de capi-

talisation n'est pas dénoud au décés et
par les hériviers,

ettt EIre conserve
son détenteur va pouwvoir opter pour
une gestion financiére du capital plus
dynamigue, analyse Stéphane de Vaulx,
ccteur du développement commercial
et marketing chez Meeschaen. Avee ce
placentent, fes investissements réali-
§€3 ne sont pas nécessairement alignés
avee I'dge du souscriptenr, comme ¢'est
davantage le cas avec Uassurance-vie,
Duereste, ouvrir etverser dans w contrat
de capitalisation est possible a des dges
avancéy, méme siles assureurs font par-

&,

fois preuve de réticence. »

Tout est possible au sein de ce place-
ment, d'une gestion 10 % séeurisée sur
le fonds en euros a des prises de risque
maximales. A chacun de voir selon son
profil d'épargnant, en somme. Mais
aussi selon les possibilités offertes par
les contrats, Sur ¢e point, I'offre com-
merciale n'est pas aussi riche qu’en assu-
rance-vie,

Nombre d acteurs, principalement les
mutuelles d'épargne ou d'assurances,
n'ont pas de contrat de capitalisation en
catalogue (elles y viennent petit i petit),
Idem dans les réseaux bancaires grand
public

En revanche, le déploiement de cet
outil est bien réel chez les courtiers en
ligne, et, bien siir, auprés des CGPet des
banques privées. La, force est de consta-
pitalisation sont
stricto sensu des copiés-collés des assu-
rances-vie proposées (aux ajustements

ter que les contrats de

réglementaires prés pour le traitement au
décés), Méme constat pour les annexes
financieres,

Notons seulement quelques velléinés de
différenciation sur le fonds en curos dans
les propositions faites aux personnes
morales (ef, encadré). Partant de li,
compie tenu des frais similaires, i allo-
cation identique, I'assurance-vie d'un
assureur X et sa déclinaison en contrat
de capitalisation afficheront les mémes
performances. Le mateh vadonc tourner
court, I1 faut done changer son angle de
vue, « L'wrilitd du contrat de capitalisa-
tion est réelle, mais le contrarn'est qu'un
contenant ! ce gui compte avant four,
¢est Uallocarion qu'on v loge . conclut
Dalia Hariate. Le cheix du contrar r
determinant (qualive du référence-
ment des fonds, mivean de frais...) et if
SE COmpare, exactement conume pour
Vassurance-vie. Mais l'errenr serait de
partiv du produit, Chez Rivaria Capital,
on raisonne toufonrs dans 'autre sens
on part de la simation di client et de ses
ebjectifs pour désigner 'enveloppe et
allocation. Le contrat de capitalisation
n'a d'intérét que st répond a un besoin
identifi en amont, C'est tour le sens de
natre métier : le conset] avant la vente
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